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Informazioni relative a Poste Vita S.p.A.
Poste Vita S.p.A. ha la sua Sede Sociale in Largo Virgilio
Testa 19 - 00144 Roma - ITALIA.
È stata autorizzata all’esercizio dell’assicurazione sulla vita
con provvedimento dell’ISVAP n. 1144 del 12 marzo 1999
pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale n. 68 del 23 marzo 1999.
Informazioni sul contratto
1. Indicazioni sugli attivi destinati a copertura degli

impegni tecnici assunti.
Programma Dinamico Traguardo Index Linked è un con-
tratto di assicurazione sulla vita in forma mista, a premio
unico, con prestazioni indicizzate al valore di uno speci-
fico Titolo strutturato.
Caratteristiche del Titolo strutturato:
• Denominazione: Traguardo Index Linked.
• Ente Emittente: Dexia Crediop S.p.A.
• Rating dell’Emittente: giudizio Aa2 dato dalla società di
rating Moody’s, AA- dato da Standard & Poor’s e AA
dato da Fitch.

• Indicizzazione: Il Titolo è indicizzato all’andamento
dei seguenti sei indici:  
- Dow Jones Eurostoxx 50 (Codice Bloomberg
SX5E), composto dalle 50 azioni a maggior capita-
lizzazione (“bluechips”) quotate nelle principali
Borse dell’area Euro e ponderate in base al rispet-
tivo valore di mercato; 

- Nikkei 225 (NKY), composto dalle 225 azioni più
rappresentative, soprattutto per liquidità, negoziate
presso la Borsa di Tokyo; 

- S&P 500 (SPX) della Borsa di New York, composto
da 500 azioni rappresentanti le maggiori compagnie
americane appartenenti a diversi settori;

- Hang Seng (HSI), composto dalle 33 azioni rap-
presentanti circa il 70% della capitalizzazione di
mercato, negoziate presso la Borsa di Hong Kong;

- Swiss Market Index (SMI), costituito dalle azioni a
maggior capitalizzazione e liquidità quotate sulle
Borse di Zurigo, Ginevra e Basilea;

- FTSE 100 (UKX), composto dalle 100 azioni a mag-
giore capitalizzazione quotate sulla borsa di Londra.
È previsto inoltre un rendimento minimo a scadenza
del 10,5%.
Al successivo punto 2 è riportata la descrizione ana-
litica delle modalità di calcolo dell’indicizzazione.

• Struttura del Titolo:
- una componente obbligazionaria, che prevede un
tasso di rendimento nominale settennale del 30,7%
che restituisce a scadenza il 100% del Valore
Nominale, l’equivalente di un tasso di rendimento
effettivo annuo lordo del 3,9%;

- una componente derivata costituita da un’opzione.
Il valore dell’opzione è pari a circa il 18,47% del
valore nominale del Titolo. Il rischio di investimen-
to cui si espone il Contraente in relazione all’op-

zione (indici di riferimento) potrebbe comportare la
riduzione del valore a scadenza, attualmente pari a
18,47%, fino a 10,5% come riportato nell’esempio
con ipotesi di rendimento minimo a pag. 7.

• Prezzo del Titolo: 94,99% a fronte di un valore
nominale di 100%.

• Valuta dell’operazione: Euro, pertanto non esiste il
rischio di cambio.

• Mercato di quotazione: Borsa Valori di Lussemburgo.
• Rilevazione valore del Titolo: ogni mercoledì (o il primo
giorno utile di quotazione immediatamente successivo).

• Pubblicazione valore del Titolo: quotidiana sul Sole 24
ORE e sul sito internet di Poste Italiane www.poste.it
e tramite il numero verde 800.316.181 a partire dal
31 dicembre 2004.

• Società che provvede al calcolo del valore del Titolo
strutturato sulla base del valore degli indici:
Lehman Brothers International Europe.

• Durata: 7 anni, dal 29 dicembre 2004 al 29 dicembre 2011.
2. Meccanismo di indicizzazione.

La regola di indicizzazione di Traguardo Index Linked
prevede il riconoscimento di un potenziale incremento
del Valore Nominale del Titolo (come indicato all’Art. 7
delle Condizioni Contrattuali) pari alla sommatoria di
tassi di rendimento calcolati sul Valore Nominale del
Titolo e determinati, in base all’andamento nel corso dei
7 anni degli indici Dow Jones Eurostoxx 50, (Codice
Bloomberg SX5E), Nikkei 225 (NKY), S&P 500 (SPX),
Hang Seng (HSI), Swiss Market Index (SMI), FTSE 100
(UKX), come di seguito descritto:
- alla data di decorrenza del Titolo, il 29/12/2004, viene
rilevato il valore iniziale degli indici;

- alla fine di ciascuno dei 7 anni, alla chiusura della gior-
nata di Borsa dell’ultima data di rilevazione dell’anno
(es. 1° anno: 12 dicembre 2005) viene calcolato il valo-
re finale di ogni indice come media aritmetica dei valo-
ri rilevati nei 4 giorni lavorativi riportati nella seguente
tabella:

- per ciascun indice viene calcolata la variazione rispetto al
valore iniziale pari a: 
(valore finale-valore iniziale)/valore iniziale.

- il tasso di rendimento dell’anno è calcolato in base al
seguente meccanismo:
• 7% se nessun indice a fine anno è sceso più 
del 5% rispetto al valore iniziale (29/12/2004);

• 5% se a fine anno almeno un indice è sceso più 
del 5% ma nessun indice è sceso più del 10% 

1 07/08/09/12 Dicembre 2005
2 08/11/12/13 Dicembre 2006
3 07/10/11/12 Dicembre 2007
4 05/08/09/10 Dicembre 2008
5 07/08/09/10 Dicembre 2009
6 07/08/09/10 Dicembre 2010
7 07/08/09/12 Dicembre 2011

Anno Date di rilevazione
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a) Alla scadenza
Alla scadenza della polizza sarà pagato all’Assicurato 
l’importo ottenuto moltiplicando il premio investito per il
valore di rimborso di Traguardo Index Linked diviso 100.
Di conseguenza il risultato è dato dalla seguente formula:

Per premio investito si intende il premio versato meno
l’eventuale costo fisso di Euro 26,00 per i Clienti non
titolari di Conto BancoPosta.

Prestazione a scadenza =
premio investito x Valore di
Rimborso del Titolo: 100

Ricordiamo che l’esempio è stato predisposto al solo scopo di agevolare la comprensione delle modalità di calcolo.
Di conseguenza non costituisce alcuna garanzia di rendimento futuro.

provvederà alla loro sostituzione con un indice similare.
La rilevazione del nuovo indice verrà effettuata dalla data di
rilevazione immediatamente successiva alla data in cui sia
cessata la rilevazione dell’indice sostituito.

3. Prestazioni
A fini informativi, per le prestazioni riportate alle succes-
sive lettere b) riscatto anticipato, c) premorienza
dell’Assicurato, è opportuno sottolineare che l’importo
liquidabile potrebbe essere inferiore al premio investito,
in conseguenza della volatilità del valore del Titolo
strutturato Traguardo Index Linked (vedi punto 3b e 3c).
Tenuto conto che le prestazioni (a scadenza, per
riscatto e per premorienza dell’Assicurato) sono
correlate al valore del Titolo, gli importi non sono
garantiti dall’impresa di assicurazione.

Indici DJ Eurostoxx 50 Nikkei 225 S&P 500 Hang Seng SMI FTSE 100
Valore iniziale indici 2.635,67 17.824,78 972,69 14.776,78 5.897,40 5.300,00

Rilevazioni al: Valore Variazione Valore Variazione Valore Variazione Valore Variazione Valore Variazione Valore VariazioneMedio Medio Medio Medio Medio Medio
1° anno 12-12-2005 2.665,69 1,14% 16.496,33 -7,45% 1.025,82 5,46% 17.807,91 20,51% 5.764,10 -2,26% 5.978,83 12,81% 5,00%
2° anno 13-12-2006 3.690,76 40,03% 16.608,90 -6,82% 1.289,26 32,55% 15.360,72 3,95% 6.951,78 17,88% 4.646,95 -12,32% 2,50%
3° anno 12-12-2007 4.968,83 88,52% 18.076,92 1,41% 1.433,39 47,36% 15.859,63 7,33% 5.649,83 -4,20% 5.139,03 -3,04% 7,00%
4° anno 10-12-2008 3.325,99 26,19% 18.027,57 1,14% 1.063,56 9,34% 13.102,90 -11,33% 5.960,10 1,06% 6.959,35 31,31% 2,50%
5° anno 10-12-2009 2.574,01 -2,34% 19.099,15 7,15% 1.115,68 14,70% 15.054,31 1,88% 5.774,35 -2,09% 5.830,28 10,01% 7,00%
6° anno 10-12-2010 2.546,78 -3,37% 21.437,86 20,27% 913,16 -6,12% 14.981,50 1,39% 6.106,70 3,55% 7.979,28 50,55% 5,00%
7° anno 12-12-2011 2.778,39 5,42% 19.050,15 6,87% 1.123,57 15,51% 12.190,30 -17,50% 5.940,70 0,73% 6.631,75 25,13% 1,50%
Interesse complessivo 30,50%

Valore dirimborso del Titolo 100 + [100 x 30,5%]= 130,5
Prestazione a scadenza

per Euro 5.000,00 5.000,00 x 130,5 : 100 = 6.525,00
di premio investito

Esempio di calcolo del Valore di Rimborso del Titolo a scadenza

Tasso di 
rendimento
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4. Rating dell’Emittente
La garanzia del valore di rimborso a scadenza è prestata
da Dexia Crediop S.p.A..
Poste Vita S.p.A. non presta alcuna garanzia in merito
all’ammontare delle prestazioni incluso il rischio di
controparte.
L’affidabilità di chi garantisce prestiti obbligazionari è
valutata da tre Società specializzate: Standard & Poor’s,
Moody’s e Fitch. Le classi di rating di Moody’s sono Aaa,
Aa, A, Baa,Ba,B,Caa,Ca,C. All’interno di ogni classe
sono previsti, in ordine decrescente, 3 ulteriori livelli:
1, 2 e 3.
Quelle di Standard & Poor’s e Fitch sono, in ordine
decrescente: AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C.
All’interno di ogni classe sono previsti in ordine decre-
scente, tre ulteriori livelli: +,=,-.
Dexia Crediop S.p.A. ha attualmente rating Aa2 per
Moody’s, AA- per Standard & Poor’s e AA per Fitch. 
La classificazione minima imposta dall’ISVAP (Istituto
per la Vigilanza sulle Assicurazioni Private e di Interesse
Collettivo) per questa tipologia di contratti è di
A- (Standard & Poor’s e Fitch ) e di A3 per Moody’s. 
A titolo di esempio lo Stato Italiano ha attualmente
rating AA-.

5. Opzione in rendita
Il Contraente ha la possibilità di convertire la somma
disponibile sia in caso di riscatto che alla scadenza, in
una rendita vitalizia rivalutabile (pensione) eventual-
mente reversibile ad altra persona.
Tale possibilità è consentita anche ai Beneficiari in caso
di premorienza dell’Assicurato. Condizione necessaria
per la conversione del capitale in rendita è che, per ogni
persona, l’importo della prima annualità di rendita sia

almeno di Euro 3.000,00. Nel caso in cui il capitale dispo-
nibile non sia sufficiente, è consentito il versamento di un
premio integrativo.

6. Costi
Sarà applicato una tantum il costo fisso di Euro 26,00.
Tuttavia, se il Contraente è titolare di Conto
BancoPosta, ovvero ne ha avanzato richiesta di apertu-
ra, non sarà applicato il costo fisso. Il valore del Titolo
sottostante, alla data di decorrenza dell’indicizzazione,
sarà di circa 94,99%. Di conseguenza viene applicato
un caricamento implicito di circa il 5,01%, ma i valori di 
rimborso del capitale e di riferimento per l’indicizzazione
rimangono comunque su base 100.

7. Durata del contratto
La durata del contratto è il periodo tra la data di decor-
renza e quella di scadenza indicate nel documento di
polizza. L’indicizzazione al Titolo Traguardo Index Linked
produce i suoi effetti dal 29/12/2004 (giorno di emissione
del Titolo) e termina il 29/12/2011 (giorno di scadenza del
Titolo Traguardo Index Linked).

8. Modalità di versamento del premio
La sottoscrizione di Programma Dinamico Traguardo
prevede il pagamento di un premio in un unico versa-
mento. L’importo potrà essere di qualsiasi ammontare
purché non inferiore a Euro 1.500,00.
Il pagamento può essere effettuato tramite: addebito sul
Conto BancoPosta, in contanti, assegno circolare, asse-
gno bancario o postale, secondo le vigenti disposizioni
di BancoPosta.
Il periodo dalla data di decorrenza della polizza e fino alla data
di emissione del Titolo, fissata al 29/12/2004, è infruttifero.

IPOTESI 1 IPOTESI 2 IPOTESI 3
Valore di mercato del Titolo alla data di decesso 120 95 80
Premio versato 5.000,00 Euro
Premio investito per valore
di mercato del Titolo: 100 5.000,00 x 120 : 100 = 5.000,00 x 95 : 100 = 5.000,00 x 80 : 100 =
Euro 6.000,00 4.750,00 4.000,00
Capitale caso morte
Euro 6.000,00 5.000,00 5.000,00
Premio versato 50.000,00 Euro
Premio investito per valore
di mercato del Titolo: 100 50.000,00 x 120 : 100 = 50.000,00 x 95 : 100 = 50.000,00 x 80 : 100 =
Euro 60.000,00 47.500,00 40.000,00
Capitale caso morte
Euro 60.000,00 50.000,00 45.000,00

Esempio di calcolo del capitale caso morte (in caso di titolare Conto BancoPosta)

Ricordiamo che l’esempio è stato predisposto al solo scopo di agevolare la comprensione delle modalità di cal-
colo del capitale caso morte. Di conseguenza non costituisce alcuna garanzia di rendimento futuro.


